TRIGANO

Résultats semestriels

Paris, 27 avril 2010

en M€

1¢ semestre 2010

1e semestre 2009

Chiffre d’affaires

329,3

304,5

Véhicules de loisirs

294,8

268,8

Equipement des loisirs 34,5 35,7
Résultat opérationnel courant (0,8) (14,3)
Résultat opérationnel (1,2) (17,9)

dont véhicules de loisirs (1,0) (16,0)

dont équipement des loisirs (0,2) (1,9
Résultat financier (3,8) (6,7)
Résultat net (3,2) (17,1)

Le résultat opérationnel du premier semestre s’établit a -1,2 M€ (-17,9 M€ en 2009). Outre
|"amélioration de la marge brute liée a la progression du chiffre d’affaires, les résultats du
semestre ont bénéficié :

e d'une nette réduction des colts d’écoulement des stocks
e de colts d’adaptation des effectifs en forte diminution
e des résultats des actions de réduction des co(ts indirects.

Grace a la diminution de la charge nette d’intéréts (-2,3 M€) et a la progression des résultats
de change (+0,6 M£), le résultat financier s’améliore de pres de 3,0 M€. Compte tenu d’'un
produit d'impdt de 0,9 M€ (6,7 M€ en 2009) et de la contribution positive de Loisirs Finance
(0,9 M€), le résultat net s'établit a -3,2 M€ (-17,1 M€ en 2009).

Les comptes du semestre ont enregistré une nouvelle amélioration de la structure financiere
de Trigano. Les actions entreprises pour contenir les utilisations de crédit ont en effet permis
de limiter I'augmentation saisonniére du besoin en fonds de roulement a 3,7 M€ (78,8 M€
en 2009). En particulier, le niveau des stocks a été réduit de 27,0 M€ par rapport au 31 ao(t
2009 (-114 M€ par rapport au 28 février 2009).

L'endettement net, traditionnellement a son point haut au 28 février atteint 87,3 M€ (256,1 M€
au 28 février 2009), soit seulement 30,8% des capitaux propres consolidés.

Perspectives

Le bon niveau des carnets de commandes a fin mars 2010 laisse augurer la réalisation d'un
niveau de ventes au deuxiéme semestre permettant d’atteindre un résultat bénéficiaire dés
|'exercice en cours.

Bénéficiant d'une structure financiere préservée (283,5 M€ de fonds propres au 28 février
2010), Trigano devrait bénéficier largement des perspectives de sortie de crise et retrouver en
2011 une forte rentabilité.

Le rapport financier semestriel est disponible sur le site internet : www.trigano.fr
TRI Le chiffre d’affaires du 3™ trimestre sera publié le 28 juin 2010
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